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SERA QUE A COLHEITA ESTA ATRASADA MESMO?: O ultimo levantamento divulgado pelo Imea apontou um avanco
de 10 pontos percentuais em relagdo a semana anterior, chegando aos 45% colhidos. No comparativo com o mesmo
periodo do ano passado o recuo é de 14 pontos percentuais. Aparentemente, analisando os niumeros e levando em
consideracdo todo o atraso de plantio resultante das intempéries climaticas, poderia ser comprovado o atraso de
colheita. Mas a evolugdo de area apresentada da safra passada para esta 2010/11, que foi de 72%, promove até o
momento uma colheita, em hectares, maior. Os 45% atuais colhidos representam, aproximadamente 326 mil hectares,
enquanto os 59% passados representavam 247 mil hectares. Sendo assim, a colheita atual esta progredindo dentro da
normalidade, respeitando o ciclo de cultura e suas limitacGes, para que a qualidade do produto seja a melhor possivel.
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MATO GROSSO: Os precos de comercializacdo da pluma
no mercado disponivel sofreram significativas altas nesta
semana, e fecharam sexta-feira (29) com alta de 15% em
relacdo a semana passada. Essa indicacdo de reversao nos
precos da pluma ocorreu devido a falta de oferta, pois os
produtores estdo colhendo, beneficiando e cumprindo os
compromissos. Para Campo Verde a cotagdo da arroba da

pluma nesta sexta-feira (29) foi de RS 55,90, e para
Rondonépolis, de RS 55,20.

SAO PAULO: O indicador Cepea/Esalq da pluma de
algoddo no mercado disponivel veio apresentando forte
alta durante esta semana. A oferta reduzida afetou a
cotagdo da fibra e com isso o prego da pluma na sexta-
feira ficou cotado em centavos de RS 178,36/LP, no
pagamento com prazo de 8 dias, e centavos de RS
176,90/Ib a vista. Ambas obtiveram alta de 12% em
relagdo a semana anterior, valor correspondente auemnto
de centavos de RS 21,40/lb e RS 21,23, respectivamente.

MERCADO FUTURO: As negocia¢des da pluma de algodao
na Bolsa de Nova lorque (ICE Futures) no decorrer da
semana foram positivas. Apesar de os pregdes de quinta e
sexta-feira ficarem negativos durante todo o mercado,
devido aos temores pelas incertezas da economia dos
Estados Unidos, no acumulado da semana a commodity
encerrou no positivo. A alta registrada na terga-feira e que
teve continuidade na recuperacdo na sessdo de quarta-feira,
por recompra de posicdes vendidas nas semanas anteriores
na Bolsa, deu suporte para que o prego encerrasse a semana
2,5% melhor em relagdo a semana anterior. Assim o
vencimento dezembro, o mais negociado, ficou cotado a
USS 1,01/libra-peso. O ddlar encerrou a semana cotado a RS
1,55.

Contrato de algodao na Bolsa de Nova lorque
cents/libra-peso
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Fonte: NYBOT/ICE Futures Elaboracdo: Imea
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OFERTA E DEMANDA MUNDIAL DE ALGODAO EM PLUMA
(milhoes de t)

MilhGes de toneladas Variagdo | Junho* Julho*
Estoque inicial 2,7% 9,4 9,7
Producdo -0,5% 26,9 26,8
Importagao -2,8% 8,6 8,3
Cons. total -1,8% 25,9 25,4
Exportagao -2,9% 8,6 8,3
Estoque final 5,7% 10,5 11,1
Estoque final / Cons. total (%) - 39,0 41,4

Fonte: USDA Elaboracdo: Imea *Projecdo: Safra 2011/12
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OFERTA E DEMANDA: Segundo dados da USDA, o mundo
reduziu seu consumo total em 1,8% no més de julho. E
importante dar destaque para a relacao de estoque final
com a divisdo de consumo total. Quando se vé um
numero acima de 40%, o preco mostra uma tendéncia de
queda; abaixo desse valor o preco tende a subir. O
mercado de algodao é muito sensivel a variacOes de
oferta e demanda e normalmente sofre mais numa
eventual crise do que as outras commodities agricolas
como soja e milho. As exportacdes ficaram na casa dos
8,3 milhdes de toneladas, devido a reducdo de 2,9% em
comparacdo ao més passado, nas importacdes mundiais.
O estoque inicial e o estoque final estdo aumentando em
2,7% e 5,7%, respectivamente. A producao ficara em 26,8
milhdes de toneladas, com reducdo de 0,5%.

EXPORTACAO: De janeiro a junho o Estado exportou pluma
de algodao para 14 diferentes destinos. Os principais foram
Coréia do Sul, 6 mil toneladas; Indonésia, 4,7 mil toneladas; e
Japdo, 2 mil toneladas. Um ponto interessante a observar é
que entre os trés principais destinos deste semestre ndo
estdo destacados os trés maiores consumidores mundiais do
produto, que sdo China, india e Paquistdo (citados no boletim
anterior). Do volume acumulado nas exporta¢des do ano-
safra 2010/11 (agosto a julho), até o final de junho, o volume
embarcado para outros paises representou 8,3% do
acumulado total do ano-safra. O volume acumulado e
exportado nesse primeiro semestre da safra atual, representa
29,4% do total exportado na safra passada, e esse atraso na
exportacdo é acompanhando do atraso da safra.

Principais destinos do algodao mato-grossense
(%)
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Elaboracdo: Imea

Fonte: Secex

Equivaléncia de troca d e produto por insumo (@/t)

Arroba de algoddo em pluma por tonelada de fertilizante com
base Rondondpolis - Pagamento a vista
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MACRO E MICRO EM ALTA: Os atuais precos dos insumos
estdo acumulando alta neste ano de 2011, acompanhando a
alta das commodities e a demanda. Dois exemplos da
elevacdio foram a uréia e o boro, macronutriente e
micronutriente essenciais para o crescimento da planta e
desenvolvimento das plumas. Atualmente s3o necessarias
23 arrobas de pluma para se adquirir 1 tonelada de uréia e
28 arrobas para o mesmo volume do fertilizante bdrico.
Esses valores representaram um aumento de 287% para a
relagao arroba de pluma por tonelada de uréia e 311% para
a relagdo arroba de pluma por tonelada de boro. Como o
preco do algodao sofreu grandes quedas e se encontra em
um dos menores patamares do ano, para a aquisi¢do desses
insumos para a proxima safra, estes custos podem
comprometer uma grande fatia nos custos de producao.
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ALGODAO: PRECO PLUMA
Municipios Segunda-feira  Terca-feira Quarta-feira  Quinta-feira  Sexta-feira  *Variacdo Semanal **Varia¢do Mensal
Rondonépolis RS 49,50 RS 50,50 RS 51,60 RS 54,10 RS 56,00 16,4% -11,3%
Sorriso RS 48,80 RS 49,80 RS 50,90 RS 53,40 RS 55,30 15,0% -11,4%
C. N. Parecis RS 48,70 RS 49,70 RS 50,80 RS 53,30 RS 55,20 15,0% -11,4%
Cuiabi RS 49,40 RS 50,40 RS 51,50 RS 54,00 RS 55,90 14,8% -11,3%
Campo Verde RS 49,40 R$ 50,40 R$ 51,50 RS 54,00 R$ 55,90 14,8% -11,3%

Variagdo de Prego: 15/7 versus *8/7 e **15/6
Valores em RS/@
Fonte: Imea

NUMEROS DA SEMANA

Municipios | Segunda-feira Ter¢a-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira *Varia¢do Semanal **Variagdo Mensal

Délar RS 1,54 R$ 1,53 R$ 1,56 RS 1,56 RS 1,56 0,1% -1,1%

Algodso NY @ $95,64 $101,80 $103,35 $102,99 $101,80 2,5% -20,3%

Varia¢3o de Preco: 15/7 versus *8/7 e **15/6
Contratos de Algoddo Vencimento: Outubro/2011
Valores em “R$/USS, “'Cents de USS/LP

Fonte: Nybot/Ice

ALGODAO: PRECO CAROCO

. *Variagdo **Variagdo
Municipios 30/05 a 03/06 06/06 a 10/06 13/06 a17/06 20/06 a 24/06 27/06 a 01/07 Semanal Mensal
Lucas do Rio Verde RS 245,00 RS 250,00 RS 240,00 RS 290,00 RS 280,00 -3% 14%
Campo Novo do Parecis RS 270,00 RS 260,00 RS 250,00 RS 300,00 RS 250,00 -17% -7%
Primavera do Leste RS 260,00 RS 260,00 RS 250,00 RS 300,00 RS 290,00 -3% 12%
Variagdo de Prego: 15/7 versus *8/7 e **15/6
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO: FRETE
Origem / Destino CAMPO VERDE DIAMANTINO PEDRA PRETA RONDONOPOLIS SAPEZAL SORRISO
PARANAGUA RS 208,00 RS 220,00 RS 196,00 RS 202,00 RS 243,00 RS 250,00
SANTOS RS 210,00 RS 230,00 RS 205,00 RS 210,00 RS 248,00 RS 260,00
SAO PAULO RS 215,00 RS 238,00 RS 212,00 RS$ 217,00 RS 253,00 RS 264,00
NORDESTE DE SC RS 216,00 RS 245,00 RS 220,00 RS 225,00 RS 259,00 RS 267,00
Média Semanal
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO - PRECOS DE INSUMOS (USS)
Campo Verde Sorriso Sapezal
Produtos Maio Junho Variagao Maio Junho Variagao Maio Junho Variagao
Acefato (Lt) US$ 12,00  US$ 12,00 0,0% US$ 11,75  USS$ 12,00 2,1% US$ 10,45 US$7,50  -28,2%
Endosulfan 350 (Lt) USS 6,50 USS 8,38 28,9% USS 8,00 USS 8,00 0,0% USS 6,20 Uss 7,10 14,5%
Fury 400 EW (Lt) US$ 37,00 US$ 37,00 0,0% US$ 34,50  USS 34,50 0,0% US$ 34,00  US$ 34,00 0,0%
Pounce 384 (Lt) USS 12,00 USS$ 13,00 8,3% USS$ 23,00 USS 23,00 0,0% USS 15,50  USS 14,00 -9,7%

Fonte: Imea
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CUSTO DE PRODUGCAO DE ALGODAO CONVENCIONAL - SAFRA 11/12
Base Junho/11
REGIAO SUDESTE* OESTE** MEDIO NORTE***
Municipio Referéncia (Campo Verde) (Sapezal) (Sorriso)

Valor (RS/ha)

Participacdo no
Custo Variavel (%)

Valor (RS/ha)

Participacdo no
Custo Variavel (%)

Valor (RS/ha)

Participagdo no
Custo Variavel (%

1. INSUMOS RS 2.212,39 52,1% RS 2.294,55 54,8% RS 2.050,31 51,4%
Sementes RS 107,10 2,5% RS 93,50 2,2% RS 96,90 2,4%
Semente de Algoddo RS 81,60 1,9% RS 68,00 1,6% RS 71,40 1,8%
Semente de Milheto RS 25,50 0,6% RS 25,50 0,6% RS 25,50 0,6%
Fertilizantes RS 1.153,74 27,2% RS 1.239,76 29,6% RS 978,77 24,5%
Corretivo de Solo RS 133,78 3,1% RS 65,55 1,6% RS 52,92 1,3%
Macronutriente RS 1.006,54 23,7% RS 1.050,90 25,1% RS 915,36 22,9%
Micronutriente RS 13,42 0,3% RS 123,31 2,9% RS 10,49 0,3%
Defensivos RS 951,55 22,4% RS 961,29 23,0% RS 974,64 24,4%
Fungicida RS 106,94 2,5% RS 134,48 3,2% RS 99,24 2,5%
Herbicida RS 279,94 6,6% RS 196,79 4,7% RS 208,87 5,2%
Inseticida RS 481,18 11,3% RS 533,53 12,8% RS 590,88 14,8%
Outros RS 83,49 2,0% RS 96,49 2,3% RS 75,64 1,9%
2. OPERAC()ES AGRICOLAS RS 694,94 16,4% RS 685,40 16,4% RS 726,62 18,2%
M&3o de Obra RS 57,56 1,4% RS 78,96 1,9% RS 86,23 2,2%
Preparo de Solo RS 150,07 3,5% RS 120,06 2,9% RS 138,29 3,5%
Adubacdo e Semeadura RS 60,64 1,4% RS 52,15 1,2% RS 51,23 1,3%
Aplicagdes de Defensivos RS 62,11 1,5% RS 54,68 1,3% RS 64,67 1,6%
Aplicagdo Aérea RS 45,00 1,1% RS 52,00 1,2% RS 45,00 1,1%
Capina Manual RS 80,00 1,9% RS 70,00 1,7% RS 80,00 2,0%
Colheita RS 209,92 4,9% RS 229,31 5,5% RS 226,46 5,7%
Manejo Pés-Colheita RS 29,64 0,7% RS 28,23 0,7% RS 34,74 0,9%
A - CUSTO OPERACIONAL (1 +2) RS 2.907,32 68,4% RS 2.979,95 71,2% RS 2.776,93 69,6%
A - CUSTO OPERACIONAL - US$/ha $1.828,51 $1.874,18 $1.746,50
3 - OUTROS CUSTOS RS 1.341,11 31,6% RS 1.203,71 28,8% RS 1.213,68 30,4%
Assisténcia Técnica RS 22,12 0,5% RS 22,95 0,5% RS 20,50 0,5%
Transporte da Produgdo RS 103,68 2,4% RS 102,72 2,5% RS 112,84 2,8%
Armazenagem e Beneficiamento RS 429,66 10,1% RS 398,76 9,5% RS 388,96 9,7%
Impostos RS 419,93 9,9% RS 385,10 9,2% RS 373,91 9,4%
Seguros RS 30,32 0,7% RS 41,40 1,0% RS 34,07 0,9%
Financiamentos RS 270,59 6,4% RS 207,19 5,0% RS 217,75 5,5%
Custos Administrativos RS 64,80 1,5% RS 45,60 1,1% RS 65,64 1,6%
B - CUSTOS VARIAVEIS (1+2+3) RS 4.248,43 100,0% RS 4.183,66 100,0% RS 3.990,61 100,0%
B - CUSTOS VARIAVEIS - US$/ha $2.671,97 $2.631,23 $2.509,82
C - CUSTOS FIXOS RS 592,85 - RS 590,54 - RS 529,47 -
C - CUSTOS FIXOS - USS/ha $372,86 $371,41 $333,00
Depreciacdo de mag. e equipam. R$ 209,95 - RS 191,74 - RS 212,94 -
Custo da terra RS 382,90 - RS 398,80 - RS 316,53 -
CUSTO TOTAL (B+C) RS 4.841,28 - RS 4.774,20 - RS 4.520,08 -
CUSTO TOTAL - USS/ha $3.044,83 - $3.002,64 - $2.842,82 -

ConsideragGes:

Outros: Adjuvante, Detergente, Espalhante Adesivo, Graxa, Regulador de Crescimento
Produtividade Esperada: * 280 sc/ha; **260 sc/ha, ***250 sc/ha

Tx. Cambio: RS 1,59
Referéncia: Junho/11
Fonte: Imea
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ALGODAO: ESTIMATIVA DE AREA - SAFRA 10/11

Area Area Area
- Participagdo Variagao Variagao
Regi6es do Imea 09/10 10/11 10/11
g % / / / Mensal Safra
maio junho
Noroeste 1,7% 4.444 10.112 12.266 21,3% 176,0%
Nordeste 2,9% 900 6.551 21.147 222,8% 242,0%
Médio-Norte 12,6% 76.628 133.027 91.228 -31,4% 19,1%
Oeste 24,4% 90.165 179.781 176.610 -1,8% 95,9%
Centro-Sul 11,7% 34.376 55.258 84.697 53,3% 146,4%
Sudeste 46,7% 212.740 323.831 337.739 4,3% 58,8%
Mato Grosso 100,0% 419.253 708.560 723.687 2,1% 72,6%
* Area em hectares
Fonte: Ampa
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUTIVIDADE - SAFRA 10/11
Produtividade Produtividade Produtividade
- Variagdo em Variagao Variagao
RegiGes do Imea o 09/10 10/11 10/11
& relacdo a MT / / / Mensal Safra
maio junho
Noroeste -433,8 3.200 3.110 2.663 -14,4% -16,8%
Nordeste 344,0 3.100 3.100 3.440 11,0% 11,0%
Médio-Norte -241,9 3.200 3.158 2.855 -9,6% -10,8%
Oeste -368,6 3.350 3.277 2.728 -16,7% -18,6%
Centro-Sul -65,8 3.400 3.420 3.031 -11,4% -10,9%
Sudeste 268,8 3.400 3.600 3.365 -6,5% -1,0%
Mato Grosso - 3.272 3.409 3.069 9,2% -5,4%
* Produtividade em Kg/ha
Fonte: Imea/Ampa
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUCAO EM CAROCO - ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUCAO DE PLUMA - SAFRA
SAFRA 10/11 10/11
Produg¢do Produgao Produgdao Produgdo
- Participagao Variagdo n Participagao Variagao
Regides do Imea 09/10 10/11 RegiGes do Imea
g % / / safra g % 09/10 10/11 Safra
junho Junho
Noroeste 1,5% 13.638 32.660 139,5% Noroeste 1,5% 5.319 12.738 139,5%
Nordeste 3,2% 2.790 72.754 279,6% Nordeste 3,2% 1.088 28.374 279,6%
Médio-Norte 11,6% 242.065 260.418 7,6% Médio-Norte 11,6% 94.406 101.563 7,6%
Oeste 21,5% 295.293 481.773 63,2% Oeste 21,5% 115.164 187.891 63,2%
Centro-Sul 11,5% 117.882 256.690 117,8% Centro-Sul 11,5% 45.974 100.109 117,8%
Sudeste 50,7% 765.192 1.136.563 48,5% Sudeste 50,7% 298.425 443.260 48,5%
Mato Grosso 100,0% 1.436.860 2.240.859 56,0% Mato Grosso 100,0% 560.376 873.935 56,0%
* Produgdo em toneladas * Produgdo em toneladas
Fonte: Ampa/Imea Fonte: Ampa/Imea
5
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Ano/més 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas M USS | Toneladas M US$
Janeiro 23.089 26.406 15.099 16.671 36.430 45.270 26.966 34.574 14.991 20.507 9.309 15.999
Fevereiro 13.992 15.421 9.472 10.686 21.603 27.411 21.230 27.608 13.348 18.039 4.001 6.678
Margo 13.911 15.369 6.671 7.369 15.567 19.577 25.741 33.039 13.861 19.868 3.031 5.004
Abril 8.864 9.503 5.567 6.027 15.116 18.866 17.899 22.831 14.020 21.021 494 1.229
Maio 3.092 3.482 2.200 2.166 5.084 6.380 13.269 16.635 4,553 6.687 215 768
Junho 1.852 2.120 293 299 3.533 4,712 5.108 6.174 4.642 6.668 122 548
Julho 2.507 2.640 3.743 4.673 4.242 5.056 3.574 4.368 3.217 5.383
Agosto 10.019 11.000 24.013 29.732 31.930 41.041 23.430 32.207 28.780 45.849
Setembro 19.228 21.197 40.997 50.841 56.693 74.491 33.094 46.304 47.019 75.041
Outubro 21.003 23.507 41.287 51.534 66.442 87.287 39.826 54.880 51.753 82.610
Novembro 27.028 30.256 42.554 53.305 40.353 52.551 22.858 31.651 39.605 65.204
Dezembro 18.836 21.073 44.898 56.038 33.084 43.784 34.925 48.571 22.542 38.178
Acumulado 163.419 181.973 236.794 289.340 330.076 426.426 267.919 358.843 258.329 405.055 17.173 30.227
EXPORTACAO DE ALGODAO POR DESTINO - MATO GROSSO (T)
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/11l | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/11l | dez/11 Acumulado
Indonésia 2.838 1.004 501 196 100 97 5.525
Coreia do Sul 1.966 2.179 1.883 20 - 25 6.072
China 202 - - - - - 753
Espanha - - - - - - -
Paquistdo 624 85 - - 48 - 757
Coreia do Norte - - - - - - -
Taiwan 403 - 71 157 66 - 697
Suica - - - - - - -
Tailandia 98 - - 41 - - 140
Argentina 494 482 210 - - - 1.285
Japdo 1.552 154 292 - - - 2.190
Outros 1.131 98 74 81 1 - 2.248
Acumulado 9.309 4.001 3.031 494 215 122 19.667
ESCOAMENTO DE ALGODAO - MATO GROSSO (T)
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/11 | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/11 | dez/11 Acumulado
Santos-SP 3.593 1.452 565 170 167 122 7.675
Paranagua-PR 5.117 2.068 2.256 325 48 - 10.302
Imbituba-SC - - - - - - -
Foz do Iguagu-PR 599 482 210 - - - 1.390
Uberlandia-MG - - - - - -
Campinas-SP - - - - - -
Curitiba-PR - - - - - -
Outros - - - - - 300
Nao Declarado - - - - - -
Acumulado 9.309 4.001 3.031 494 215 122 19.667
Fonte: Secex
INDICADOR ATUAL ANTERIOR Presidente: Rui Carlos Ottoni Prado
K\\ Superintendente: Otavio Lemos de Melo Celidonio
SELIC (a0 ano) 12,50% 12,25% IMeA
TILP (a0 ano) 6,00% 6,25% Analistas: Camila Nobile, Carlos lvam Garcia, Cleber Noronha, Daniel
IPCA 06/11 0,15% 0,47% Ferreira, Elisa Gomes, Emerson Moura, Fernando Luiz Scherer, Maria
IPCA 12 meses 6,52% 6,37% Amélia Tirloni, Mayara Infantino
IGP-DI 06/11 -0,13% 0,01% Estagiarios: Laryana Miranda, Mayara Infantino, Flavio Muniz, Gabriela
IGP-DI 12 meses 8,34% 8,81% de Oliveira, Vinicius Masutti, Arthur Pinheiro e Otavio Behling
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