BOLETIM SEMANAL

Andlise de Algodao

8 dejulho de 2011
Numero: 90

EXPORTACOES & PRECOS: Ao se analisar as exportacdes, seria mais correto dizer que os embarques da safra corrente
sdo iniciados em julho, um més apds o inicio da colheita, em junho, devido ao tempo necessario para beneficiamento do
algodao para exportacdo. Entdo, por este angulo, pode-se afirmar que a média das exporta¢Ges anuais (junho a julho)
brasileiras de algoddo em pluma é de 31,3% da produgdo. A média do consumo interno, no mesmo periodo analisado,
foi de 74,2%. As médias somadas ultrapassam 100%, o que acabou resultando no ocorrido deste ultimo ano, estoques
baixos de algoddao em pluma. A Conab projeta uma producao de 2,05 milhdes de toneladas para esta safra. No entanto,
o0 maior consumo histdrico brasileiro da fibra foi na safra 2007/08, quando o pais consumiu 968,8 mil toneladas. Caso
alcance esse numero novamente, o valor consumido sera de 47,2% da produc¢ao de pluma. Isso significa que o volume
exportado pelo Brasil certamente crescera, como projetado pela Icac (880 mil t) e pelo USDA (1013 mil t), e certamente
os precos locais irdo convergir com o internacional que tera maior peso no rumo do mercado brasileiro na proxima safra.
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MATO GROSSO: O preco da pluma comercializada no
Estado
mercado, observado na semana anterior. A arroba, que
era negociada na segunda-feira a RS 60,50 em Alto
Gargas, continuou cedendo durante a semana e registrou
na sexta-feira o preco de RS 56,90, variacdo de RS 3,60.
Em Sorriso a cotacdo na segunda-feira foi de RS 59,60/@
e encerrou a semana valendo RS 56,00/ @.

continua acompanhando o esfriamento do

SAO PAULO: O indicador Cepea/Esalq da pluma de
algoddo no mercado disponivel vem apresentando queda
desde a ultima semana. Nesse periodo a baixa demanda
das industrias reduziu a pressdo sobre as cotacGes da
fibra. Com isso, o pre¢o da pluma na sexta-feira ficou em
centavos de RS 180,36/lp no pagamento com prazo de 8
dias e em centavos de RS 178,89 3 vista. Com isso, a
gueda dos pregos da pluma no atacado no acumulado do
més de julho passou a ser de 6%.

MERCADO INTERNACIONAL: A semana foi mais curta em
decorréncia do feriado do Dia da Independéncia nos EUA. O
mundo estd de olho nas safras da india, China e Estados
Unidos, que tém alguns estados destacados na producdo,
como Carolina do Norte, Califérnia, Gedrgia, Mississipi,
Missouri, Arkansas e Texas, que correspondem por quase a
metade da pluma produzida no pais. Nesta semana o
mercado continuou andando sem oscilagdes bruscas e mais
no final da semana manifestou uma tendéncia de baixa, pois
a demanda fraca por parte das industrias asidticas
enfraqueceu o mercado. O contrato para outubro caiu 2%
de terca para quarta-feira e se manteve estavel durante a
semana encerrando o Ultimo pregdo valendo 116,09
centavos de dolar por libra peso.
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CUSTO DA APLICACAO AEREA: Neste periodo o algoddo
encontra-se praticamente pronto, e, por questdes de
gualidade da pluma e viabilidade de processos, se faz uso
de aplicacdes de maturadores e desfolhantes. Esses
produtos aceleram e padronizam a planta para a colheita
e diminuem as impurezas. Uma op¢do para esse servico é
a aplicacdo aérea. Comparando os custos para essa
tarefa em trés regides tradicionais de plantio, Campo
Verde, Sorriso e Sapezal, os nimeros ficam em RS 45,00,
RS 45,00 e RS 52,00, respectivamente. Calculado através
das expectativas médias de colheita de 280@, 250@ e
260@, respeitando a ordem anterior, esse custo
influenciard em RS 0,16/@ em Campo Verde, RS 0,18/@
em Sorriso e RS 0,20/@ em Sapezal, representando um
valor muito pequeno frente aos outros custos da cadeia.

EXPORTACAO: Segundo dados do Comité Internacional de
Consultoria de Algod3o (Icac), o Brasil tem uma participacdo
de 6% nas exporta¢gdes mundiais, projetada em 7,36 milhGes
de toneladas. Para este ano (2010/11), esse percentual
representa uma projecdo de 440 mil toneladas. J& para a
préxima safra (2011/12), o comité prevé um aumento de
100% para as exportagdes nacionais, projetando um volume
de 880 mil toneladas. Levando em conta esse aumento
nacional, ja para as exportagdes mundiais é prevista uma
reducdo de 1,2%, estimando uma diminuicdao para 7,27
milhdes de toneladas. Caso esses numeros se concretizem, o
pais representara 10,8% das exportagdes mundiais, passando
de 62 para 22 maior exportador mundial, atrds apenas dos
Estados Unidos.
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Vendas de pluma realizadas pelo produtor

MERCADO INTERNO
- 2009/10 || 2010/11 | 2011/12 || 2012/13
Mato Grosso 169.136 144.081 16.894 0
Outros Estados 233.962 266.315 43.190 3.484
Total 403.098 410.396 60.084 3.484
EXPORTAGAO
Mato Grosso 115.086 169.672 108.735 762
Outros Estados 202.944 209.399 103.906 541
Total 318.030 379.071 212.641 1.303
Exportagdao com opgao para Mercado Interno
Mato Grosso 23.779 34.641 19.902 0
Outros Estados 63.557 99.382 105.946 3.474
Total 87.336 134.023 125.848 3.474
Fonte: BBM Elaboragdo: Imea Medida: Toneladas

DESTINO DO ALGODAO EM PLUMA: Segundo dados da
Bolsa Brasileira de Mercadorias (BBM), Mato Grosso
exportou 169,7 mil toneladas na safra 2010/11, tendo um
aumento de 47% do total despachado se comparado com o
ano passado, quando o mercado interno movimentou 144,1
mil toneladas, representando uma redugdo de 15%. Os
contratos flex, que podem ser tanto para exportagdo quanto
para o mercado interno, somaram um volume de 34,7 mil
toneladas. Segundo a BBM, um montante de 60 a 70% do
algoddo em pluma negociado foi adquirido por
intermediadores na forma de corretoras de fibras. A outra
parte foi realizada pelas tradings, e as industrias fiadoras
ficaram fora desta estatistica. Esses dados da BBM
constituem uma ferramenta estratégica para o cotonicultor
negociar o possivel excedente da produgdo que ainda nao
tem direcionamento comercial. 2
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ALGODAO: PRECO PLUMA

Municipios Segunda-feira  Ter¢a-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira  *Variagdo Semanal **Variacao Mensal

Rondondpolis RS 60,30 RS 59,10 RS 58,10 RS 57,30 RS 56,70 -5,0% -23,9%

Sorriso RS 59,60 RS 58,40 RS 57,40 RS 56,60 RS 56,00 -6,2% -24,1%

C.N.Parecis RS 59,50 RS 58,30 RS 57,30 RS 56,50 RS 55,90 -6,2% -24,2%

Cuiaba RS 60,20 RS 59,00 RS 58,00 RS 57,20 RS 56,60 -6,1% -23,9%

Campo Verde RS 60,20 RS 59,00 RS 58,00 RS 57,20 RS 56,60 -6,1% -23,9%

Variag3o de Precgo: 08/07 versus *01/07 e **08/06
Valores em RS/@

Fonte: Imea

NUMEROS DA SEMANA

Municipios | Segunda-feira Ter¢a-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira *Variacdo Semanal **Variacdao Mensal
Délar RS 1,56 RS 1,56 RS 1,57 RS 1,56 RS 1,56 0,3% -1,0%
Algodzo NY ¥ $1,1846 $1,1607 $1,1611 $1,1609 0,1% -15,6%
Variag3o de Preco: 17/06 versus *10/06 e **20/05
Contratos de Algoddo Vencimento: Julho/2011
Valores em “R$/USS, “'Cents de USS/LP
Fonte: Nybot/Ice
ALGODAO: PRECO CAROCO
s *Variagdo **Variacdo
Municipios 30/05a03/06 06/06 a10/06 13/06a17/06 20/06a24/06 27/06a01/07 Semanal Mensal
Lucas do Rio Verde RS 245,00 RS 225,00 RS 235,00 RS 245,00 RS 250,00 2% 2%
Campo Novo do Parecis RS 250,00 RS 220,00 RS 250,00 RS 270,00 RS 260,00 -4% 4%
Primavera do Leste RS 270,00 RS 248,00 RS 250,00 RS 260,00 RS 260,00 0% -4%
Variagdo de Prego: 17/06 versus *10/06 e **20/05
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO: FRETE
Origem / Destino CAMPO VERDE DIAMANTINO PEDRA PRETA RONDONOPOLIS SAPEZAL SORRISO
PARANAGUA RS 217,50 RS 257,00 RS 215,00 RS 212,50 RS 268,50 RS 260,00
SANTOS RS 220,00 RS 259,00 RS 217,00 RS 215,00 RS 270,00 RS 270,00
SAO PAULO RS 225,00 RS 267,50 RS 223,00 RS 220,50 RS 272,50 RS 270,00
NORDESTE DE SC RS 230,50 RS 273,00 RS 228,00 RS 225,00 RS 277,50 RS 275,00
Média 12 Quinzena Junho
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO - PRECOS DE INSUMOS (US$)
Campo Verde Sorriso Sapezal
Produtos Abril Maio Variacao Abril Maio Variacao Abril Maio Variagao
Gamit (Lt) 19,00 19,00 0% 22,60 21,00 -7% 20,33 20,00 -2%
Marshal (Lt) 17,50 17,50 0% 17,50 20,00 14% 17,50 17,50 0%
Tuval (Lt) 16,50 16,50 0% 19,00 19,00 0% 15,00 15,00 0%
Uréia (Ton) 610,52 682,65 12% 622,20 691,95 11% 633,07 703,72 11%
Fonte: Imea
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CUSTO DE PRODUGAO DE ALGODAO CONVENCIONAL - SAFRA 10/11

Base Maio/11

8 dejulho de 2011

Numero: 90

REGIAO
Municipio Referéncia

SUDESTE*
(Campo Verde)

OESTE**
(Sapezal)

MEDIO NORTE***
(Sorriso)

Valor (R$/ha)

Participagdo no
Custo Variavel (%)

Valor (R$/ha)

Participagdo no
Custo Variavel (%)

Participagdo no

Valor (R3/ha) Custo Variavel (%)

1. INSUMOS RS 2.169,22 50,3% RS 2.266,63 54,9% RS 2.020,42 49,6%
Sementes RS 134,73 3,1% RS 93,50 2,3% RS 124,53 3,1%
Semente de Algodao RS 81,60 1,9% RS 68,00 1,6% RS 71,40 1,8%
Semente de Milheto R$ 53,13 1,2% RS 25,50 0,6% RS$ 53,13 1,3%
Fertilizantes R$ 1.075,40 24,9% RS 1.176,34 28,5% RS 904,22 22,2%
Corretivo de Solo RS 132,94 3,1% RS 65,40 1,6% RS 50,22 1,2%
Macronutriente RS 928,80 21,5% RS 887,47 21,5% RS 644,15 15,8%
Micronutriente RS 13,66 0,3% RS 223,47 5,4% RS 209,84 5,1%
Defensivos R$ 959,09 22,2% RS 996,78 24,1% RS 991,68 24,3%
Fungicida RS 108,83 2,5% RS$ 175,90 4,3% R$ 101,00 2,5%
Herbicida RS 288,46 6,7% RS 195,43 4,7% RS 212,57 5,2%
Inseticida RS 477,48 11,1% RS 529,78 12,8% RS 601,13 14,8%
Outros RS 84,33 2,0% RS 95,67 2,3% RS 76,98 1,9%
2. OPERACOES AGRICOLAS R$ 760,55 17,6% RS 624,06 15,1% RS 799,76 19,6%
Mao de Obra RS$ 66,10 1,5% RS 78,96 1,9% RS 95,25 2,3%
Preparo de Solo RS 154,04 3,6% RS 55,36 1,3% RS 142,77 3,5%
Adubacio e Semeadura RS 95,45 2,2% RS 52,71 1,3% RS 52,54 1,3%
Aplicacdes de Defensivos RS 63,43 1,5% RS 55,22 1,3% RS 66,36 1,6%
Aplicagdo Aérea RS 45,00 1,0% RS 52,00 1,3% RS 45,00 1,1%
Capina Manual RS 80,00 1,9% RS 70,00 1,7% RS 80,00 2,0%
Colheita RS 213,77 5,0% RS 231,25 5,6% RS 231,64 5,7%
Manejo Pés-Colheita RS 42,77 1,0% RS 28,56 0,7% RS 86,21 2,1%
A - CUSTO OPERACIONAL (1 +2) RS 2.929,77 67,9% RS 2.890,69 70,0% RS 2.820,18 69,2%
A - CUSTO OPERACIONAL - US$/ha $1.819,74 $1.795,46 $1.751,66
3. OUTROS CUSTOS RS 1.385,23 32,1% RS 1.239,82 30,0% RS 1.254,52 30,8%
Assisténcia Técnica RS 21,69 0,5% RS 22,67 0,5% RS 20,20 0,5%
Transporte da Producdo RS 108,00 2,5% RS 104,64 2,5% RS 118,56 2,9%
Armazenagem e RS 448,43 10,4% RS 416,19 10,1% RS 405,72 10,0%
Beneficiamento
Impostos RS 442,04 10,2% RS 405,63 9,8% RS 393,65 9,7%
Seguros RS 34,69 0,8% RS 40,36 1,0% RS 35,69 0,9%
Financiamentos RS 265,31 6,1% RS 204,66 5,0% RS 214,58 5,3%
Custos Administrativos RS 65,06 1,5% RS 45,66 1,1% RS 66,11 1,6%
B - CUSTOS VARIAVEIS (1 +2 + 3) RS 4.315,01 100,0% R$ 4.130,51 100,0% R$ 4.074,70 100,0%
B - CUSTOS VARIAVEIS - US$/ha $2.680,13 $2.565,53 $2.530,87
C - CUSTOS FIXOS R$ 970,80 - R$ 914,17 - RS 898,00 -
C - CUSTOS FIXOS - US$/ha $602,98 $567,81 $557,76
Depreciado de mdq. e RS 224,80 - R$ 177,17 ; RS 228,40 ;
equipam.
Custo da terra RS 746,00 - RS 737,00 - RS 669,60 -
CUSTO TOTAL (B+C) R$ 5.285,81 - RS 5.044,67 - RS 4.972,69 -
CUSTO TOTAL - US$/ha $3.283,11 - $3.133,34 - $3.088,63 -

Consideragoes:

Outros: Adjuvante, Detergente, Espalhante Adesivo, Graxa, Regulador de

Crescimento

Produtividade Esperada: * 280 sc/ha; **260 sc/ha, ***250 sc/ha

Tx. CAmbio: RS 1,61
Referéncia: Maio/11

Fonte: Imea
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ALGODAO: ESTIMATIVA DE AREA - SAFRA 10/11

Area Area Area
- Participagdo Variagao Variagao
Regi6es do Imea 09/10 10/11 10/11
g % / / / Mensal Safra
maio junho
Noroeste 1,7% 4.444 10.112 12.266 21,3% 176,0%
Nordeste 2,9% 900 6.551 21.147 222,8% 242,0%
Médio-Norte 12,6% 76.628 133.027 91.228 -31,4% 19,1%
Oeste 24,4% 90.165 179.781 176.610 -1,8% 95,9%
Centro-Sul 11,7% 34.376 55.258 84.697 53,3% 146,4%
Sudeste 46,7% 212.740 323.831 337.739 4,3% 58,8%
Mato Grosso 100,0% 419.253 708.560 723.687 2,1% 72,6%
* Area em hectares
Fonte: Ampa
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUTIVIDADE - SAFRA 10/11
Produtividade Produtividade Produtividade
- Variagdo em Variagao Variagao
RegiGes do Imea o 09/10 10/11 10/11
& relacdo a MT / / / Mensal Safra
maio junho
Noroeste -433,8 3.200 3.110 2.663 -14,4% -16,8%
Nordeste 344,0 3.100 3.100 3.440 11,0% 11,0%
Médio-Norte -241,9 3.200 3.158 2.855 -9,6% -10,8%
Oeste -368,6 3.350 3.277 2.728 -16,7% -18,6%
Centro-Sul -65,8 3.400 3.420 3.031 -11,4% -10,9%
Sudeste 268,8 3.400 3.600 3.365 -6,5% -1,0%
Mato Grosso - 3.272 3.409 3.069 9,2% -5,4%
* Produtividade em Kg/ha
Fonte: Imea/Ampa
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUCAO EM CAROCO - ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUCAO DE PLUMA - SAFRA
SAFRA 10/11 10/11
Produg¢do Produgao Produgdao Produgdo
- Participagao Variagdo n Participagao Variagao
Regides do Imea 09/10 10/11 RegiGes do Imea
g % / / safra g % 09/10 10/11 Safra
junho Junho
Noroeste 1,5% 13.638 32.660 139,5% Noroeste 1,5% 5.319 12.738 139,5%
Nordeste 3,2% 2.790 72.754 279,6% Nordeste 3,2% 1.088 28.374 279,6%
Médio-Norte 11,6% 242.065 260.418 7,6% Médio-Norte 11,6% 94.406 101.563 7,6%
Oeste 21,5% 295.293 481.773 63,2% Oeste 21,5% 115.164 187.891 63,2%
Centro-Sul 11,5% 117.882 256.690 117,8% Centro-Sul 11,5% 45.974 100.109 117,8%
Sudeste 50,7% 765.192 1.136.563 48,5% Sudeste 50,7% 298.425 443.260 48,5%
Mato Grosso 100,0% 1.436.860 2.240.859 56,0% Mato Grosso 100,0% 560.376 873.935 56,0%
* Produgdo em toneladas * Produgdo em toneladas
Fonte: Ampa/Imea Fonte: Ampa/Imea
5
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8 dejulho de 2011
Numero: 90

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ano/més
Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas M US$
Janeiro 23.089 26.406 15.099 16.671 36.430 45.270 26.966 34.574 14.991 20.507 9.309 15.999
Fevereiro 13.992 15.421 9.472 10.686 21.603 27.411 21.230 27.608 13.348 18.039 4.001 6.678
Margo 13.911 15.369 6.671 7.369 15.567 19.577 25.741 33.039 13.861 19.868 3.031 5.004
Abril 8.864 9.503 5.567 6.027 15.116 18.866 17.899 22.831 14.020 21.021 494 1.229
Maio 3.092 3.482 2.200 2.166 5.084 6.380 13.269 16.635 4.553 6.687 215 768
Junho 1.852 2.120 293 299 3.533 4.712 5.108 6.174 4.642 6.668
Julho 2.507 2.640 3.743 4.673 4.242 5.056 3.574 4.368 3.217 5.383
Agosto 10.019 11.000 24.013 29.732 31.930 41.041 23.430 32.207 28.780 45.849
Setembro 19.228 21.197 40.997 50.841 56.693 74.491 33.094 46.304 47.019 75.041
Outubro 21.003 23.507 41.287 51.534 66.442 87.287 39.826 54.880 51.753 82.610
Novembro 27.028 30.256 42.554 53.305 40.353 52.551 22.858 31.651 39.605 65.204
Dezembro 18.836 21.073 44.898 56.038 33.084 43.784 34.925 48.571 22.542 38.178
EXPORTACAO DE ALGODAO POR DESTINO - MATO GROSSO (T)
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/1l | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/1l1l | dez/11 Acumulado
Indonésia 2.838 1.004 501 196 100 4.639
Coreia do Sul 1.966 2.179 1.883 20 - 6.047
China 202 - - - - 202
Espanha - - - - - -
Paquistdo 624 85 - - 48 757
Coreia do Norte - - - - - -
Taiwan 403 - 71 157 66 697
Suica - - - - -
Tailandia 98 - - 41 - 140
Argentina 494 482 210 - - 1.186
Japdo 1.552 154 292 - - 1.997
Outros 1.131 98 74 81 1 1.384
Acumulado 9.309 4.001 3.031 494 215 17.051
Fonte: Secex
ESCOAMENTO DE ALGODAO - MATO GROSSO (T)
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/11 | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/11 | dez/11 Acumulado
Santos-SP 3.593 1.452 565 170 167 5.947
Paranagua-PR 5.117 2.068 2.256 325 48 9.813
Imbituba-SC - - - - - -
Foz do Iguagu-PR 599 482 210 - - 1.291
Uberlandia-MG - - - - - -
Campinas-SP - - - - -
Curitiba-PR - - - - - -
Outros - - - - -
Nao Declarado - - - - - -
Acumulado 9.309 4.001 3.031 494 215 17.051
Fonte: Secex
INDICADOR ATUAL ANTERIOR Presidente: Rui Carlos Ottoni Prado
m\ Superintendente: Otavio Lemos de Melo Celidonio
SELIC (ao ano) 12,25% 12,00% IMEA
TJLP (a0 ano) 6,00% 6,25% Analistas: Anamaria Martins, Daniel Ferreira, Elisa Gomes, Emerson
IPCA 11/10 0,47% 0,77% Moura, Fernando Luiz Scherer, Maria Amélia Tirloni, Mayara Infantino,
IPCA 12 meses 6,37% 6,33% Carlos Ivam Garcia e Cleber Noronha
IGP-DI 11/10 0,01% 0,50% Estagidrios: Laryana Miranda, Mayara Infantino, Flavio Muniz, Flavio
IGP-DI 12 meses 8,81% 10,37% Muniz, Gabriela de Oliveira, Vinicius Masutti, Arthur Pinheiro e Otévio

Behling
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