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MERCADO EM ALTA: Apés a cotagdo do algoddo no mercado futuro ter atingido os 200 cents de délar na semana passada
em Nova lorque, o indicador CEPEA/ESALQ da pluma de algoddo no mercado disponivel se aproxima de da marca de 400
centavos de real por libra-peso. Apesar das boas noticias do mercado para o produtor, a realidade é de que apenas um
baixo volume de negdcios tem sido registrado no mercado disponivel. Além disso, grande parte dos contratos futuros
foram fixados bem abaixo dos atuais niveis alcangados pela fibra.

ALGODAO EM PLUMA - MT MATO GROSSO: A cotagdo da arroba da pluma de algodao
R$ 130,00 - (R$/@) no estado de Mato Grosso manteve a trajetéria de alta
observada desde o final do ano passado. O preco da
R$ 129,00 - PRy e pluma que iniciou a semana negociada a R$ 127,40/@ em
RS 128,00 --—--"‘-‘ Sapezal, RS 127,60/@ em Sorriso e RS 128,20/@ em
----- Primavera do Leste, encerrou na sexta-feira cotada nas
RS 127,00 - = sapezal respectivas pracas a RS 128,20/@, RS 128,40/@ e RS
= == = Primavera do Leste

______ Sorriso 129,00/@. Deste modo, a valorizacdo da fibra no estado

R$ 126,00 - - - ' no acumulado do més de fevereiro esta em 12,3%.

21-fev-11  22-fev-11  23-fev-11  24-fev-11  25-fev-11
Fonte:Imea
ALGODAO - CEPEA/ESALQ SAO PAULO: Apesar do baixo volume de negdcios, o
(Centavos de R$/Ip) indicador CEPEA/ESALQ da pluma de algoddo continua
R$ 400,00 ganhando forca e se aproxima de bater a casa dos
R$ 390,00 - centavos de RS 400/Ip. O indicador, que iniciou a semana
RS 380,00 4 negociado a centavos de RS 396,32/lp no pagamento a
prazo e RS 393,60/lp a vista. obteve de 0,6% no
R$370,00 A - = = = Pgto vista acumulado da semana e encerrou a sexta-feira cotado a
R$ 360,00 =7 e Pgto 8 dias centavos de RS 39848/lp e RS 395,73/lp,
RS 350,00 L respectivamente. Com isso, a alta acumulada nos
KU P RPN (2 x\\m 0\”” @\m x’\\m @\m m& f,\"” ”&\m primeiros dois meses do ano de 2011 estd em 36,4%.

Fonte: Cepea/Esalq

MERCADO INTERNACIONAL: O mercado futuro do algodado NYBOT/ICE - CONTRATOS DE ALGODAO

reabriu apds o feriado de segunda-feira nos Estados (centavos de US$/Ip)
. . $182,00 -
Unidos registrando queda para o contrato com ¢8990

vencimento em julho, e encerrou o dia negociado a cents 31;2188 1
de USS 179,56/Ip. O movimento de realizagdo de lucros e 5174:00 i

os temores quanto a escalada nos precos do petréleo e~ »172.00 -

suas consequéncias, devido a turbuléncia politica na Libia, 2122:88 . _ $168,59

pressionaram as cotacdes que encerraram a quinta-feira iigigg | i

no limite de baixa, negociada a cents de USS 168,59/Ip. Ja $162,00 . . .

na sexta-feira, as cotagGes se recuperaram e atingiram o & <& < <
WV 25 ¥ o

limite de alta, fechando a cents de USS$ 175,69/LP.

Fonte: Agéncia Estado
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SAFRA 2010/2011: dados da
divulgados no levantamento de graos de fevereiro, o

Segundo Conab,

quadro de oferta e demanda do algod3do em pluma da

safra 2010/2011 apresenta recuperagdo de 444,8% dos
estoques finais. Os estoques de passagem mais curtos
registrados entre as safras 2009/2010 e 2010/2011
resultaram em aumento expressivo das importacdes de
461,2%, passando de 39,2 mil toneladas para 220 mil
toneladas na atual safra. Assim como a previsdo de
avan¢o na produgdo nacional de 63,3%, saltando de

1.194,1 mil para 1.950,0 mil toneladas na safra

safra 2009/2010  2010/2011 Va;a'?fa5°
Estoque Inicial 400,8 106,7 -73,4%
Produgao 1.194,1 1.950,2 63,3%
Importagao 39,2 220,0 461,2%
Suprimento 1.634,1 2.276,9 39,3%
Consumo 1.014,9 1.065,6 5,0%
Exportagdo 512,5 630,0 22,9%
Estoque Final 106,7 581,3 444,8%
Estoque/Consumo 10,5% 54,6% 418,9%

2010/2011. Deste modo, os escassos estoques

*mil toneladas

Fonte: Conab

tornaram mais baixa a oferta da fibra ao mercado e
favoreceram a forte valorizacao dos precos.

EXPORTACAO: Mesmo com os precos da commodity
atingindo valores histéricos, as exportacGes atravessam
periodo caracteristico de queda nos embarques do
algoddo em pluma em virtude da pouca disponibilidade.
Os maiores exportadores nacionais, Mato Grosso, Goias e
Bahia registraram recuo de respectivamente 82%, 68% e
78% nas suas exportacdes de Outubro/2010 a
janeiro/2011, caindo de 51.7, 5.5 e 30.7 mil toneladas
para um volume de 9.3, 1.7 e 6.7 mil toneladas. Apesar
dos outros Estados manterem seus niveis estaveis, a
grande representatividade dos principais produtores
nacionais influenciou no recuo das exportagoes.

EXPORTAGAO DE ALGODAO - BRASIL

(mil toneladas)

100 -
M Outros Estados
90 -
B Mato Grosso
80 -
70 | Goids
60 - M Bahia
50 -
40 -~
30 -
10 _ -

out-10 nov-10 dez-10

Fonte: Secex

jan-11

UREIA - CAMPO VERDE

600,00 7 psmmm Uréia (US$/Ton) r 300
------ Relagdo de troca
550,00 - - 25,0
50000 1N ER. - 20,0
450,00 - ' B - 15,0
400,00 - ‘8.0 100
350,00 - - 5,0
300,00
ol 10 el 10 o 10 W W a0 ool 10 ool W

Fonte: Imea

INSUMOS: De acordo com pesquisa realizada pelo Imea no
més de janeiro, o pre¢o da tonelada da Uréia em Campo
Verde registrou alta de 1,8%, passando de USS
560,65/tonelada em dezembro para US$ 570,96/tonelada
no més passado. Apesar da valorizacdo no preco do
fertilizante, a relacao de troca entre a arroba da pluma de
algoddo e a tonelada da Uréia recuou para 8,9 @/tonelada
contra 10,35@ registrados em dezembro. Com isso, o
produtor passou a obter um ganho de aproximadamente
12 @/ton em comparagdo a janeiro de 2010, quando a
troca registrava 20,5 @/tonelada. Essa vantagem obtida na
relacdo se deve a melhora na remuneracdo da matéria-
prima, que obteve valorizagdo 158,9%.
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ALGODAO: PRECO PLUMA
L . . . . . . *Variagdo **Variacdo
Municipios Segunda-feira Terg¢a-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira ¢ ¢
Semanal Mensal
Rondondpolis RS 128,30 RS 128,40 RS 128,80 RS 128,90 RS 129,10 0,7% 14,7%
Sorriso RS 127,60 RS 127,70 RS 128,10 RS 128,20 RS 128,40 0,7% 14,7%
C.N.Parecis RS 127,50 RS 127,60 RS 128,00 RS 128,10 RS 128,30 0,7% 14,8%
Cuiaba RS 128,20 RS 128,30 RS 128,70 RS 128,80 RS 129,00 0,7% 14,7%
Campo Verde RS 128,20 RS 128,30 RS 128,70 RS 128,80 RS 129,00 0,7% 14,7%
Variagdo de Prego: 25/02 versus *18/02 e **25/01
Valores em R$/@
Fonte: Imea
NUMEROS DA SEMANA
L . . . . . . *Variagdao **Variagac
Municipios Segunda-feira Terga-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira ¢ §
Semanal Mensal
Délar ¥ RS 1,67 RS 1,67 RS 1,67 RS 1,66 RS 1,66 -0,3% -0,4%
Algoddo Ny @ - $179,56 $175,59 $168,59 $175,59 -5,9% 19,8%
Variagdo de Prego: 25/02 versus * 18/02 e **25/01
Contratos de Algoddo Vencimento: Julho/2011
Valores em “RS$/USS, P'Cents de US$/LP
Fonte: Nybot/Ice
ALGODAO: PRECO CAROGO
Municioios 24/01a 31/01a 07/02 a 14/02 a 21/02 a *Variagdo **Varia¢ao
P 28/01 04/02 11/02 18/02 25/02 Semanal Mensal
Lucas do Rio Verde RS 400,00 RS 410,00 RS 390,00 RS 390,00 RS 370,00 -5% -8%
Campo Novo do Parecis RS 400,00 RS 410,00 RS 390,00 RS 390,00 RS 380,00 -3% -5%
Primavera do Leste RS 440,00 RS 445,00 RS 442,50 RS 442,50 RS 430,00 -3% -2%
Variagdo de Prego: 25/02 versus * 18/02 e **24/01
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO: FRETE
. . CAMPO .
Origem / Destino VERDE DIAMANTINO PEDRA PRETA RONDONOPOLIS SAPEZAL SORRISO
PARANAGUA RS 198,42 RS 228,79 RS 198,22 RS 197,59 RS 239,25 RS 233,79
SANTOS RS 202,59 RS 233,58 RS 202,39 RS 202,38 RS 244,67 RS 251,10
SAO PAULO RS 219,26 RS 253,75 RS 219,18 RS 220,07 RS 255,89 RS 258,75
NORDESTE DE SC RS 221,08 RS 254,63 RS 220,97 RS 220,97 RS 257,36 RS 260,22
Média 22 Quinzena Fevereiro
Valores em RS/t
Fonte: Imea
ALGODAO - PRECOS DE INSUMOS
Campo Verde Sorriso Sapezal
Produtos Janeiro Fevereiro Variagao Janeiro Fevereiro Variagao Janeiro Fevereiro Variagao
Cropstar (Lt) $ 858 $ 86,00 0% $ 8,03 $ 81,03 0% $ 8500 $ 8500 0%
Lannate BR (Lt) S 950 § 7,40 -22% S 8,13 $ 8,03 -1% S 7,50 $ 7,50 0%
Mospilan (kg) $ 6250 $ 56,00 -10% $ 6500 $ 65,00 0% $ 7500 $ 75,00 0%
Sulfato de Aménia | S 39532 S 393,31 -1% S 407,24 S 405,43 0% S 41958 S 417,58 0%

Fonte: Imea
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CUSTO DE PRODUCAO DE ALGODAO CONVENCIONAL - SAFRA 10/11
Base Outubro/10

MEDIO NORTE***
(Sorriso)
Participagao no

OESTE**
(Sapezal)
Participagao no

SUDESTE*
(Campo Verde)
Participagao no

REGIAO
Municipio Referéncia

Valor Custo Variavel Valor Custo Variavel Valor Custo Variavel
(R$/ha) (%) (R$/ha) (%) (R$/ha) (%)
1. INSUMOS R$ 2.109,41 50,2% R$ 2.255,30 55,2% R$ 2.006,19 49,9%
Sementes R$ 107,44 2,6% RS 87,55 2,1% R$ 120,91 3,0%
Semente de Algoddo RS 54,32 1,3% RS 59,50 1,5% RS 62,48 1,6%
Semente de Milheto RS 53,13 1,3% RS 28,05 0,7% RS 58,44 1,5%
Fertilizantes R$ 935,23 22,3% R$ 1.076,35 26,3% R$ 780,95 19,4%
Corretivo de Solo RS 130,51 3,1% RS 58,20 1,4% RS 46,44 1,2%
Macronutriente RS 790,56 18,8% RS 753,44 18,4% RS 544,23 13,5%
Micronutriente RS 14,16 0,3% RS 264,71 6,5% RS 190,28 4,7%
Defensivos R$ 1.066,74 25,4% R$ 1.091,40 26,7% R$ 1.104,32 27,5%
Fungicida RS 120,89 2,9% RS 178,69 4,4% RS 119,52 3,0%
Herbicida RS 334,45 8,0% RS 215,97 5,3% RS 238,44 5,9%
Inseticida RS 510,08 12,1% R$ 578,72 14,2% RS 662,39 16,5%
Outros RS 101,32 2,4% RS 118,03 2,9% RS 83,97 2,1%
2. OPERACOES AGRICOLAS R$ 757,78 18,0% RS 627,13 15,4% RS 799,76 19,9%
Mdo de Obra RS 66,10 1,6% RS 78,96 1,9% RS 95,25 2,4%
Preparo de Solo RS 153,16 3,6% RS 55,90 1,4% RS 142,77 3,5%
Adubagdo e Semeadura RS 94,94 2,3% RS 53,12 1,3% RS 52,54 1,3%
Aplicagdes de Defensivos RS 63,14 1,5% RS 55,62 1,4% RS 66,36 1,6%
Aplicacdo Aérea RS 45,00 1,1% RS 52,00 1,3% RS 45,00 1,1%
Capina Manual RS 80,00 1,9% RS 70,00 1,7% RS 80,00 2,0%
Colheita RS 212,91 5,1% RS 232,71 5,7% RS 231,64 5,8%
Manejo Pés Colheita RS 42,53 1,0% RS 28,81 0,7% RS 86,21 2,1%
A - CUSTO OPERACIONAL (1 +2) RS 2.867,19 68,2% R$ 2.882,43 70,6% R$ 2.805,95 69,8%
A - CUSTO OPERACIONAL - US$/ha $1.706,66 $1.715,73 $1.670,21
3 - OUTROS CUSTOS R$ 1.335,78 31,8% R$ 1.202,76 29,4% R$ 1.216,75 30,2%
Assisténcia Técnica RS 21,09 0,5% RS 22,55 0,6% RS 20,06 0,5%
Transporte da Produgdo RS 107,04 2,5% RS 106,08 2,6% RS 118,56 2,9%
Armazenagem e Beneficiamento RS 429,86 10,2% RS 398,95 9,8% RS 389,13 9,7%
Impostos RS 420,16 10,0% RS 385,32 9,4% RS 374,11 9,3%
Seguros RS 34,63 0,8% RS 40,51 1,0% RS 35,69 0,9%
Financiamentos RS 258,00 6,1% RS 203,64 5,0% RS 213,07 5,3%
Custos Administrativos RS 65,00 1,5% RS 45,71 1,1% RS 66,11 1,6%
B - CUSTOS VARIAVEIS (1 +2 +3) R$ 4.202,97 100,0% R$ 4.085,20 100,0% R$ 4.022,69 100,0%
B - CUSTOS VARIAVEIS - US$/ha $2.501,77 $2.431,66 $2.394,46
C - CUSTOS FIXOS R$ 933,00 - RS 876,37 - R$ 537,76 -
C - CUSTOS FIXOS - US$/ha $555,36 $521,65 $320,09
Depreciacdo de maq. e equipam. RS 224,80 - RS 177,17 - RS 228,40 -
Custo da terra RS 708,20 - RS 699,20 - RS 309,36 -
CUSTO TOTAL (B+C) R$ 5.135,97 - R$ 4.961,56 - R$ 4.560,45 -
CUSTO TOTAL - US$/ha $3.057,13 - $2.953,31 - $2.714,55 -

Consideragdes:

Outros: Adjuvante, Detergente, Espalhante Adesivo, Graxa, Regulador de Crescimento
Produtividade Esperada: * 280 sc/ha; **260 sc/ha, ***250 sc/ha.

Tx. Cdmbio: RS 1,68
Referéncia: Outubro/10
Fonte: IMEA
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Participagdo Area Area Area Variagdo Variagdo
Regides do IMEA % 08/09 09/10 09/10 Set/Ago Safra
Setembro Agosto Setembro
Noroeste 1,1% 4.307 4.544 4.444 -2,2% 3,2%
Nordeste 0,2% 1.404 900 900 0,0% -35,9%
Médio-Norte 18,3% 54.813 77.823 76.628 -1,5% 39,8%
Oeste 21,5% 75.407 88.165 90.165 2,3% 19,6%
Centro-Sul 8,2% 34.805 34.276 34.376 0,3% -1,2%
Sudeste 50,7% 184.909 210.369 212.740 1,1% 15,1%
Mato Grosso 100,0% 355.644 416.077 419.253 0,8% 17,9%
Area em hectares
Fonte: Imea
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUTIVIDADE - SAFRA 09/10
o Produtividade Produtividade Produtividade Variagao Variagao
Regides do IMEA :’e"‘l';;a;:: ﬁn"; 08/09 09/10 09/10 Set/Ago safra
Setembro Agosto Setembro
Noroeste -358,1 3.873 3.200 3.069 -4,1% -20,8%
Nordeste -327,2 3.500 3.100 3.100 0,0% -11,4%
Médio-Norte -268,2 3.934 3.135 3.159 0,8% -19,7%
Oeste -152,2 3.982 3.088 3.275 6,0% -17,8%
Centro-Sul 2,0 3.927 3.290 3.429 4,2% -12,7%
Sudeste 169,6 4.206 3.493 3.597 3,0% -14,5%
Mato Grosso - 4.083 3.320 3.427 3,2% -16,1%
Produtividade em Kg/ha
Fonte: Imea
ALGODAO: ESTIMATIVA DE PRODUCAO EM CAROCO - SAFRA 09/10
Participagao Produgao Produgao Produgao Variagao Variagao
Regides do IMEA % 08/09 09/10 09/10 Set/Ago Safra
Setembro Agosto Setembro
Noroeste 0,9% 16.682 14.538 13.638 -6,2% -18,2%
Nordeste 0,2% 4.913 2.790 2.790 0,0% -43,2%
Médio-Norte 16,8% 215.618 243.969 242.065 -0,8% 12,3%
Oeste 20,6% 300.276 272.293 295.293 8,4% -1,7%
Centro-Sul 8,2% 136.670 112.761 117.882 4,5% -13,7%
Sudeste 53,3% 777.793 734.919 765.192 4,1% -1,6%
Mato Grosso 100,0% 1.451.952 1.381.269 1.436.860 4,0% -1,0%

Produgdo em toneladas
Fonte: Imea
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ALGODAO: ESTIMATIVA DE PLANTIO SAFRA 10/11.

Regides do IMEA Noroeste Nordeste Médio Norte Oeste Centro-Sul Sudeste Mato Grosso

Area(ha) 5.650 1.550 130.031 175.500 52.348 306.096 671.175
13/jan 99% 100% 43% 48% 44% 76% 68%
20/jan 100% 100% 48% 54% 49% 77% 71%
27/jan 100% 100% 78% 67% 75% 87% 85%
03/fev 100% 100% 94% 83% 91% 94% 94%
10/fev 100% 100% 98% 90% 97% 96% 97%
17/fev 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

24/fev - - - - - - -
Fonte: Imea
ALGODAO: ESTIMATIVA DE AREA - SAFRA 10/11.
o Area Area Area o o
Regides do IMEA Part'c,,rag“ 09/10 10/11 10/11 V;Z:i:r V"’;Z?f?
Dezembro Janeiro

Noroeste 0,8% 4.444 5.200 5.650 8,7% 27,2%

Nordeste 0,2% 900 930 1.550 66,7% 72,2%

Médio Norte 19,4% 76.628 116.228 130.031 11,9% 69,7%

Oeste 26,1% 90.165 141.798 175.500 23,8% 94,6%

Centro-Sul 7,8% 34.376 41.115 52.348 27,3% 52,3%

Sudeste 45,6% 212.740 289.979 306.096 5,6% 43,9%

Mato Grosso 100,0% 419.253 595.250 671.175 12,8% 60,1%

* Area em hectares
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Ano/més 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Toneladas M USS | Toneladas MUSS | Toneladas M USS | Toneladas MUSS | Toneladas MUSS | Toneladas M US$
Janeiro 23.190 26.514 15.139 16.686 36.430 45.270 26.966 34.574 14.991 20.507 9.309 15.999
Fevereiro 14.119 15.576 9.510 10.701 26.653 28.814 21.230 27.608 13.348 18.039
Margo 14.657 16.214 6.671 7.369 17.097 19.959 25.741 33.039 13.861 19.868
Abril 9.068 9.735 5.567 6.027 23.032 21.233 17.899 22.831 14.020 21.021
Maio 3.092 3.482 2.200 2.166 5.084 6.380 18.265 17.821 4.553 6.687
Junho 1.852 2.120 293 299 3.533 4.712 9.609 7.381 4.642 6.668
Julho 2.507 2.640 3.785 4.690 4.242 5.056 3.574 4.368 3.217 5.383
Agosto 10.019 11.000 24.013 29.732 31.930 41.041 27.764 33.459 28.780 45.849
Setembro 19.305 21.285 40.997 50.841 56.693 74.491 33.465 46.416 47.019 75.041
Outubro 21.748 24.305 41.287 51.534 66.442 87.287 41.860 55.497 51.753 82.610
Novembro 27.173 30.395 47.840 54.617 40.353 52.551 22.858 31.651 39.605 65.204
Dezembro 18.836 21.073 44.898 56.038 33.084 43.784 34.925 48.571 22.542 38.178
Acumulado 165.565 184.337 242.200 290.699 344.571 430.577 284.155 363.217 258.329 405.055 9.309 15.999
Fonte: Secex
EXPORTACAO DE ALGODAO POR DESTINO - MATO GROSSO (T
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/1l1 | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/11 | dez/11 Acumulado
Indonésia 2.838 2.838
Coréia do Sul 1.966 1.966
China 202 202
Espanha - -
Paquistdao 624 624
Coréia do Norte - -
Taiwan 403 403
Suica - -
Tailandia 98 98
Argentina 494 494
Japao 1.552 1.552
Outros 1.131 1.131
Acumulado 9.309 9.309
Fonte: Secex
ESCOAMENTO DE ALGODAO - MATO GROSSO (T)
Destino jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/1l | jun/11 | jul/11 | ago/11 | set/11 | out/11 | nov/11 | dez/11 Acumulado
Santos-SP 3.593 3.593
Paranagua-PR 5.117 5.117
Imbituba-SC - -
Foz do Iguagu-PR 599 599
Uberlandia-MG - -
Campinas-SP - -
Curitiba-PR - -
Outros - -
Nao Declarado - -
Acumulado 9.309 9.309
Fonte: Secex
INDICADOR ATUAL ANTERIOR 7 Presidente: Rui Carlos Ottoni Prado
g& Superintendente: Otavio Lemos de Melo Celidonio
SELIC (a0 ano) 11,25% 10,75% IMEA Elaboragdo: Stefania S. Pasqualotto, Carlos lvam Garcia.
TILP (ao ano) 6,00% 6,00%
IPCA 11/10 0,83% 0,63% Equipe Técnica: Anamaria Martins, Daniel Ferreira, Eduardo Lagemann,
IPCA 12 meses 5,99% 5,90% Emerson Moura, Fernando Scherer, Gabriela Pinto, Flavio Muniz, Laryana
IGP-DI 11/10 0,98% 0,38% Miranda, Mayara Infantino, Maria Amélia Tirloni, Otdvio Behling, Paulo
IGP-DI 12 meses 11,27% 11,30% Pinto, Sérgio Pasqualli, Vinicius Masutti.
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