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MERCADO INTERNO 

MATO GROSSO: A colheita da safra 2009/10 de algodão 

chegou ao fim em Mato Grosso. Os preços da pluma se 

estabilizaram, mas mesmo assim o mês de setembro 

iniciou com os preços da commodity cotados acima de R$ 

70,00/@, valor que não era atingido desde o mês de abril 

de 2004. As negociações no mercado doméstico de 

algodão iniciaram esta semana com a pluma valendo      

R$ 68,90/@ na cidade de Itiquira e R$ 67,90/@ em Campo 

Novo do Parecis e encerraram o período cotadas a                  

R$ 72,00/@ e R$ 71,00/@, nessas respectivas cidades, 

marcando uma variação semanal nos preços de 5%.  

 

MERCADO INTERNACIONAL: Na bolsa de Nova Iorque, os 

contratos futuros de algodão registraram relevantes altas, 

motivados pela crescente demanda mundial combinado 

com o dólar desvalorizado no mercado internacional. 

Durante a semana os contratos com vencimento em 

dezembro de 2010 valorizaram 3,49%. A semana iniciou 

com os contratos valendo centavos de US$ 86,43/lp, e logo 

após oscilações diárias seguiu tendência altista no 

encerramento do pregão da sexta-feira, cotados a 

centavos de US$ 89,45/lp. 

Análise de Algodão 
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Itiquira Campo Novo do ParecisFonte: Imea

COLHEITA & COTAÇÕES: A colheita da safra 2009/10 de algodão está finalizada em Mato Grosso, onde os trabalhos 
encerraram mais cedo em relação à safra passada. O saldo negativo da safra 08/09 reflete os preços praticados no 
mercado interno, que já ultrapassaram a barreira dos R$ 70,00/@. A queda de 16,1% na produtividade da pluma no 
Estado em que é produzida metade do algodão do país acabará mexendo com a oferta da commodity, já que esperava-
se aumento de produção em relação à safra passada. A menor oferta da pluma combinada com o aumento da demanda 
interna acabou contribuindo para os elevados preços praticados no mercado, que não eram vistos desde 2004. 
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SÃO PAULO: O indicador Cepea/Esalq começou o mês de 

setembro ainda quente, mas  em relação ao mês de 

agosto os preços estão se comportando em ritmo 

desacelerado. De acordo com o Cepea, algumas indústrias 

têm recuado na hora de fechar os negócios com preços 

elevados, pressionando as cotações em um patamar 

aceitável de negociação. Os indicadores iniciaram esta 

semana cotados a R$ 220,18/lp para pagamentos à vista e 

R$ 221,69/lp para pagamentos a prazo e fecharam a 

semana cotados a R$ 223,86/lp e R$ 225,40/lp para os 

respectivos pagamentos, registrando uma variação de 

1,67%.  
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Análise de Algodão 

EXPORTAÇÃO: As receitas das exportações brasileiras de 

pluma de algodão em julho somaram US$ 32 milhões, 

obtendo um ligeiro aumento de 5,7% em relação ao mês 

anterior. Enquanto isso, o valor exportado da produção 

de Mato Grosso registrou queda de 19%, com a cifra de 

US$ 5,4 milhões. Dessa forma, a participação do Estado 

caiu ainda mais, passando a representar 17% do total 

embarcado pelo país. O estado da Bahia passou a ocupar, 

ao menos temporariamente, a posição de principal 

exportador nacional respondendo por 70% do valor, com 

US$ 22,2 milhões.  
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CUSTO DE PRODUÇÃO: De acordo com o levantamento 

divulgado pelo Imea, o Custo Operacional (Insumos + 

Operações Agrícolas) da safra 09/10 de algodão girou em 

torno de R$ 3.000,00/ha. A região Médio-Norte foi a que 

apresentou o menor custo (R$ 2.759,31/ha), seguida pela 

região Sudeste (R$ 3.004,27) e, por fim, pela região Oeste 

onde a somatória dos respectivos custos ficou em R$ 

3.108,78/ha. Deste modo a participação dos insumos 

(Sementes, Fertilizantes e Defensivos) representou 79,6% 

do custo calculado para a região de Sapezal, enquanto 

que para as regiões de Sorriso e Campo Verde 

representaram 71,2% e 74,6%, respectivamente.  

 

 

 

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

500,00

550,00

600,00

650,00

700,00

750,00

800,00

CLORETO DE POTÁSSIO- CAMPO VERDE

Cloreto de Potássio - KCl (US$/ton)

Relação de Troca (@/ton)
Fonte: Imea

 

CUSTO DE PRODUÇÃO - SAFRA 09/10 

Região Sudeste Oeste Médio Norte 

1. INSUMOS 2.240,09 2.474,67 1.964,17 

Sementes 109,44 96,39 110,22 

Fertilizantes 1.098,05 1.344,12 789,57 

Defensivos 1.032,60 1.034,15 1.064,38 

2. OPERAÇÕES AGRÍCOLAS 764,18 634,11 795,13 

CUSTO OPERACIONAL (1 + 2) 3.004,27 3.108,78 2.759,31 

Fonte: Imea       

 

 
 

 

INSUMOS: De acordo com o levantamento de Insumos 

Agrícolas realizados pelo Imea, a relação de troca entre a 

arroba da pluma do algodão e o Cloreto de Potássio (KCl) 

em Campo Verde atingiu 5,71 @/ton em agosto, ou seja, 

com a venda de 5,51 arrobas da commodity, o produtor 

pode adquirir 1 tonelada do fertilizante. No mesmo 

período do ano passado a relação era de 11,5 @/ton. Essa 

considerável melhora na relação de troca se deve à 

redução de 24% no preço do fertilizante durante o 

período acumulado do ano e, principalmente, à 

valorização de 53% da cotação da pluma no mesmo 

período. Fato que indica redução dos custos de produção 

na lavoura. 
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ALGODÃO: PREÇO PLUMA               

Municípios Segunda-feira Terça-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira 
*Variação 
Semanal 

**Variação 
Mensal 

Rondonópolis R$ 68,70 R$ 70,70 R$ 71,50 R$ 71,80 R$ 71,80 7,0% 39,1% 

Sorriso R$ 68,00 R$ 70,00 R$ 70,80 R$ 71,10 R$ 71,10 7,1% 39,7% 

C.N.Parecis R$ 67,90 R$ 69,90 R$ 70,70 R$ 71,00 R$ 71,00 7,1% 39,8% 

Cuiabá R$ 68,60 R$ 70,60 R$ 71,40 R$ 71,70 R$ 71,70 7,0% 39,2% 

Campo Verde R$ 68,60 R$ 70,60 R$ 71,40 R$ 71,70 R$ 71,70 7,0% 39,2% 
Variação de Preço: 03/08 versus * 27/08 e **06/08             
Valores em R$/@               
Fonte: Imea               

 
NÚMEROS DA SEMANA               

Municípios Segunda-feira Terça-feira Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira 
*Variação 
Semanal 

**Variação 
Mensal 

Dólar 
(1)

 1,76 1,76 1,74 1,74 1,73 -1,0% -1,3% 

Algodão NY
 (2)

 86,43 86,20 87,41 89,19 89,45 3,9% 11,5% 

Variação de Preço: 03/08 versus * 27/08 e **06/08             

Contratos de Algodão Vencimento: Dezembro 2010             

Valores em (1)R$/US$, (2)Cents de US$/LP             

Fonte: Nybot/Ice               

 
ALGODÃO: PREÇO CAROÇO 

Municípios 02/08 a 06/08 09/08 a 13/08 16/08 a 20/08 23/08 a 27/08 30/08 a 03/09 
*Variação 
Semanal 

**Variação 
Mensal 

Lucas do Rio Verde R$ 180,31 R$ 180,31 R$ 180,31 R$ 180,31 R$ 180,31 0% 0% 

Campo Novo do Parecis R$ 181,25 R$ 181,25 R$ 181,25 R$ 181,25 R$ 181,25 0% 0% 

Primavera do Leste R$ 215,63 R$ 215,63 R$ 215,63 R$ 215,63 R$ 215,63 0% 0% 
Variação de Preço: 03/08 versus * 27/08 e **06/08             
Valores em R$/t               
Fonte: Imea               

 
ALGODÃO: FRETE 

Origem / Destino CAMPO VERDE DIAMANTINO PEDRA PRETA RONDONÓPOLIS SAPEZAL SORRISO 

PARANAGUÁ R$ 205,00 R$ 231,50 R$ 201,25 R$ 192,50 R$ 246,75 R$ 240,50 

SANTOS R$ 212,50 R$ 235,25 R$ 201,25 R$ 200,00 R$ 250,50 R$ 246,75 

SÃO PAULO R$ 219,75 R$ 246,50 R$ 213,25 R$ 215,00 R$ 265,50 R$ 256,25 

NORDESTE DE SC R$ 214,75 R$ 249,50 R$ 215,50 R$ 216,25 R$ 268,00 R$ 259,50 
Média 1ª Quinzena Setembro             
Valores em R$/t             
Fonte: Imea             

 
ALGODÃO - PREÇOS DE INSUMOS 

  Campo Verde Sorriso Sapezal 

Produtos Julho Agosto Variação Julho Agosto Variação Julho Agosto Variação 

Acefato (Lt)  $        11,00   $        12,50  14%  $        11,27   $        10,45  -7%  $          9,23   $        10,00  8% 

Endosulfan 350  (Lt)  $          5,25   $          5,80  10%  $          5,67   $          6,10  8%  $          5,33   $          5,60  5% 

Fury 400 EW (Lt)  $        36,00   $        40,00  11%  $        35,00   $        35,00  0%  $        34,00   $        35,00  3% 

Ácido Bórico (Lt)  $          1,80   $          1,80  0%  $          1,80   $          1,80  0%  $          1,80   $          1,80  0% 

Fonte: Imea                   
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CUSTO DE PRODUÇÃO DE ALGODÃO CONVENCIONAL - SAFRA 09/10 

BASE AGOSTO 2010 

REGIÃO SUDESTE* OESTE** MÉDIO NORTE*** 
Município Referência (Campo Verde) (Sapezal) (Sorriso) 

  Valor (R$/ha) 
Participação no 
Custo Variável 

Valor (R$/ha) 
Participação no 
Custo Variável 

Valor (R$/ha) 
Participação no 
Custo Variável 

       1. INSUMOS R$ 2.240,09 54,6% R$ 2.474,67 60,5% R$ 1.964,17 52,7% 
Sementes R$ 109,44 2,7% R$ 96,39 2,4% R$ 110,22 3,0% 

Semente de Algodão R$ 51,00 1,2% R$ 68,85 1,7% R$ 61,45 1,6% 
Semente de Milheto R$ 58,44 1,4% R$ 27,54 0,7% R$ 48,77 1,3% 

Fertilizantes R$ 1.098,05 26,8% R$ 1.344,12 32,9% R$ 789,57 21,2% 
Corretivo de Solo R$ 132,56 3,2% R$ 134,36 3,3% R$ 48,20 1,3% 
Macronutriente R$ 950,92 23,2% R$ 977,00 23,9% R$ 521,67 14,0% 
Micronutriente R$ 14,56 0,4% R$ 232,76 5,7% R$ 219,70 5,9% 

Defensivos R$ 1.032,60 25,2% R$ 1.034,15 25,3% R$ 1.064,38 28,6% 
Fungicida R$ 112,33 2,7% R$ 206,42 5,0% R$ 122,38 3,3% 
Herbicida R$ 388,02 9,5% R$ 216,42 5,3% R$ 250,88 6,7% 
Inseticida R$ 442,76 10,8% R$ 500,45 12,2% R$ 612,60 16,4% 
Outros R$ 89,49 2,2% R$ 110,86 2,7% R$ 78,53 2,1% 

      2. OPERAÇÕES AGRÍCOLAS R$ 764,18 18,6% R$ 634,11 15,5% R$ 795,13 21,3% 
Mão de Obra R$ 72,50 1,8% R$ 84,92 2,1% R$ 104,47 2,8% 
Preparo de Solo R$ 153,16 3,7% R$ 56,08 1,4% R$ 138,70 3,7% 
Adubação e Semeadura R$ 94,94 2,3% R$ 53,26 1,3% R$ 51,35 1,4% 
Aplicações de Defensivos R$ 63,14 1,5% R$ 55,76 1,4% R$ 64,82 1,7% 
Aplicação Aérea R$ 45,00 1,1% R$ 52,00 1,3% R$ 45,00 1,2% 
Capina Manual R$ 80,00 2,0% R$ 70,00 1,7% R$ 80,00 2,1% 
Colheita R$ 212,91 5,2% R$ 233,20 5,7% R$ 226,93 6,1% 
Manejo Pós Colheita R$ 42,53 1,0% R$ 28,89 0,7% R$ 83,87 2,3% 

            

A - CUSTO OPERACIONAL (1 + 2) R$ 3.004,27 73,3% R$ 3.108,78 76,0% R$ 2.759,31 74,1% 

A - CUSTO OPERACIONAL - US$/ha $1.746,67   $1.807,43   $1.604,25   

R$ 0,01 R$ 0,04 -R$ 0,07 
3 - OUTROS CUSTOS R$ 1.097,12 26,7% R$ 980,31 24,0% R$ 966,67 25,9% 

Assistência Técnica R$ 22,40 0,5% R$ 24,75 0,6% R$ 19,64 0,5% 
Transporte da Produção R$ 107,04 2,6% R$ 106,56 2,6% R$ 113,36 3,0% 
Armazenagem e Beneficiamento R$ 311,45 7,6% R$ 285,53 7,0% R$ 278,43 7,5% 
Impostos R$ 282,63 6,9% R$ 253,73 6,2% R$ 245,61 6,6% 
Seguros R$ 34,63 0,8% R$ 40,56 1,0% R$ 35,35 0,9% 
Financiamentos R$ 273,98 6,7% R$ 223,45 5,5% R$ 208,61 5,6% 
Custos Administrativos R$ 65,00 1,6% R$ 45,73 1,1% R$ 65,69 1,8% 

              

B - CUSTOS VARIÁVEIS (1 + 2 + 3) R$ 4.101,39 100,0% R$ 4.089,08 100,0% R$ 3.725,98 100,0% 

B - CUSTOS VARIÁVEIS - US$/ha $2.384,53   $2.377,37   $2.166,27   

              

C - CUSTOS FIXOS R$ 777,24 - R$ 721,61 - R$ 509,51 - 

C - CUSTOS FIXOS - US$/ha $451,89   $419,54   $296,22   

Depreciação de máq. e equipam. R$ 224,80 - R$ 177,17 - R$ 228,40 - 
Custo da terra R$ 552,44 - R$ 544,44 - R$ 281,11 - 

       
CUSTO TOTAL (B+C) R$ 4.878,63 - R$ 4.810,69 - R$ 4.235,49 - 

CUSTO TOTAL - US$/ha $2.836,41 - $2.796,92 - $2.462,49 - 
Outros: Adjuvante, Detergente, Espalhante Adesivo, Graxa, Regulador de Crescimento 
Produtividade Esperada: * 240 @/ha; **218 @/ha, ***211 @/ha. 
Tx.Câmbio: R$ 1,76 
Referência: Agosto/10 
Fonte: Imea 
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ALGODÃO: ESTIMATIVA DE ÁREA - SAFRA 09/10 

Regiões do IMEA 

Participação Área Área Área Variação Variação 

% 08/09 09/10 09/10 Ago/Jul Safra 

  Setembro Julho Agosto     

Noroeste 1,1% 4.307 4.544 4.444 -2,2% 3,2% 

Nordeste 0,2% 1.404 900 900 0,0% -35,9% 

Médio Norte 18,3% 54.813 77.823 76.628 -1,5% 39,8% 

Oeste 21,5% 75.407 88.165 90.165 2,3% 19,6% 

Centro-Sul 8,2% 34.805 34.276 34.376 0,3% -1,2% 

Sudeste 50,7% 184.909 210.369 212.740 1,1% 15,1% 

Mato Grosso 100,0% 355.644 416.077 419.253 0,8% 17,9% 

Área em hectares 

Fonte: Imea 

ALGODÃO: ESTIMATIVA DE PRODUTIVIDADE - SAFRA 09/10 

Regiões do IMEA 
Variação em 
relação a MT 

Produtividade Produtividade Produtividade Variação Variação 

08/09 09/10 09/10 Ago/Jul Safra 

Setembro Julho Agosto     

Noroeste -358,1 3.873 3.200 3.069 -4,1% -20,8% 

Nordeste -327,2 3.500 3.100 3.100 0,0% -11,4% 

Médio Norte -268,2 3.934 3.135 3.159 0,8% -19,7% 

Oeste -152,2 3.982 3.088 3.275 6,0% -17,8% 

Centro-Sul 2,0 3.927 3.290 3.429 4,2% -12,7% 

Sudeste 169,6 4.206 3.493 3.597 3,0% -14,5% 

Mato Grosso - 4.083 3.320 3.427 3,2% -16,1% 

Produtividade em Kg/ha 

Fonte: Imea 

 

ALGODÃO: ESTIMATIVA DE PRODUÇÃO EM CAROÇO - SAFRA 09/10 

Regiões do IMEA 

Participação Produção Produção Produção Variação Variação 

% 08/09 09/10 09/10 Ago/Jul Safra 

  Setembro Julho Agosto     

Noroeste 0,9% 16.682 14.538 13.638 -6,2% -18,2% 

Nordeste 0,2% 4.913 2.790 2.790 0,0% -43,2% 

Médio Norte 16,8% 215.618 243.969 242.065 -0,8% 12,3% 

Oeste 20,6% 300.276 272.293 295.293 8,4% -1,7% 

Centro-Sul 8,2% 136.670 112.761 117.882 4,5% -13,7% 

Sudeste 53,3% 777.793 734.919 765.192 4,1% -1,6% 

Mato Grosso 100,0% 1.451.952 1.381.269 1.436.860 4,0% -1,0% 

Produção em toneladas 

Fonte: Imea 
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ALGODÃO: ESTIMATIVA DE PLANTIO SAFRA 09/10. 

Regiões do IMEA Noroeste Nordeste Médio-Norte Oeste Centro-Sul Sudeste Mato Grosso 

Área (ha) 4.444 900 76.628 90.165 34.376 212.740 419.253 

10/dez 0,0% 0,0% 6,2% 2,8% 8,9% 9,6% 7,3% 

17/dez 0,0% 45,2% 9,2% 5,5% 15,4% 27,2% 18,0% 

24/dez 0,0% 60,2% 22,2% 13,5% 21,6% 32,0% 25,1% 

31/dez 8,6% 100,0% 49,0% 33,5% 36,8% 52,1% 45,9% 

07/jan 53,7% 100,0% 69,9% 48,5% 53,2% 74,4% 66,2% 

14/jan 88,6% 100,0% 82,3% 70,1% 70,3% 89,0% 82,2% 

21/jan 100,0% 100,0% 95,0% 95,0% 96,2% 96,6% 96,0% 

28/jan 100,0% 100,0% 97,0% 97,0% 98,2% 98,6% 98,0% 

04/fev 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

Safra 08/09 (Fev/09) 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

Fonte: Imea               

 

ALGODÃO: ESTIMATIVA DE COLHEITA SAFRA 09/10. 

Regiões do IMEA Noroeste Nordeste Médio-Norte Oeste Centro-Sul Sudeste Mato Grosso 

Área (ha) 4.444 900 76.628 90.165 34.376 212.740 419.253 

08/jul 24,2% 17,0% 26,3% 28,0% 24,1% 19,5% 23,0% 

15/jul 28,1% 22,0% 30,0% 32,1% 30,7% 26,4% 28,7% 

22/jul 37,8% 28,0% 39,5% 39,0% 39,0% 40,3% 39,7% 

29/jul 52,8% 75,0% 52,9% 48,9% 53,6% 65,5% 58,5% 

05/ago 66,5% 90,0% 66,3% 63,6% 64,1% 76,7% 70,9% 

12/ago 85,0% 100,0% 76,5% 78,2% 79,5% 86,7% 82,4% 

19/ago 97,0% 100,0% 86,0% 87,9% 88,1% 93,4% 90,5% 

26/ago 100,0% 100,0% 97,1% 97,6% 96,0% 97,9% 97,6% 

02/set 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

Safra 08/09 (03 set 09) 93,9% 95,7% 100,0% 96,3% 99,1% 98,7% 98,3% 

Fonte: Imea               
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          INDICADOR               ATUAL            ANTERIOR 
 

 

 

      

SELIC (ao ano) 
TJLP (ao ano) 
IPCA 07/10 
IPCA 12 meses 
IGP-DI 07/10 
IGP-DI 12 meses 

10,75% 
6,00% 
0,01% 
4,60% 
0,22% 
4,98% 

 

10,25% 
6,25% 
0,00% 
4,74% 
0,34% 
5,84% 

EXPORTAÇÃO TOTAL DE ALGODÃO - MT (T/US$) 

 Ano/mês  
2006 2007 2008 2009 2010 

Toneladas MM US$ Toneladas MM US$ Toneladas MM US$ Toneladas MM US$ Toneladas MM US$ 

Janeiro 23.190 26.514 15.139 16.686 36.430 45.270 26.966 34.574 14.991 20.507 
Fevereiro 14.119 15.576 9.510 10.701 26.653 28.814 21.230 27.608 13.348 18.039 

Março 14.657 16.214 6.671 7.369 17.097 19.959 25.741 33.039 13.861 19.868 
Abril 9.068 9.735 5.567 6.027 23.032 21.233 17.899 22.831 14.020 21.021 
Maio 3.092 3.482 2.200 2.166 5.084 6.380 18.265 17.821 4.553 6.687 
Junho 1.852 2.120 293 299 3.533 4.712 9.609 7.381 4.642 6.668 
Julho 2.507 2.640 3.785 4.690 4.242 5.056 3.574 4.368 3.217 5.383 

Agosto 10.019 11.000 24.013 29.732 31.930 41.041 27.764 33.459 
  Setembro 19.305 21.285 40.997 50.841 56.693 74.491 33.465 46.416 
  Outubro 21.748 24.305 41.287 51.534 66.442 87.287 41.860 55.497 
  Novembro 27.173 30.395 47.840 54.617 40.353 52.551 22.858 31.651 
  Dezembro 18.836 21.073 44.898 56.038 33.084 43.784 34.925 48.571 
  Acumulado 165.565 184.337 242.200 290.699 344.571 430.577 284.155 363.217 68.630 98.173 

Fonte: Secex                     

EXPORTAÇÃO DE ALGODÃO POR DESTINO - MATO GROSSO (T) 

 Destino  jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10  Acumulado  

Indonésia 2.221 3.317 2.317 4.390 929 940 982           15.095 
Coreia do Sul 4.822 2.713 3.397 4.705 1.075 854 863           18.428 

China 441 963 1.189 908 - - 622           4.123 
Espanha - - - - - - -           0 

Paquistão 2.541 1.312 1.637 417 952 2.042 -           8.902 
Coreia do Norte - - - - - - -           0 

Taiwan 199 496 - - - - 219           915 
Suíça - - - - - - -           0 

Tailândia 1.430 964 1.033 195 - - 100           3.722 
Argentina 156 522 469 294 457 582 -           2.480 

Japão 709 1.274 2.070 705 - 51 25           4.834 
Outros 2.471 1.787 1.750 2.405 1.140 173 407           10.133 

Acumulado 14.991 13.348 13.861 14.020       4.553        4.642   3.216,92             -              -              -              -              -   68.630 

Fonte: Secex                           

 

ESCOAMENTO DE ALGODÃO - MATO GROSSO (T) 

 Destino  jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10  Acumulado  

Santos-SP 7.645 5.700 5.332 5.846 1.428 2.347 2.020           30.318 
Paranaguá-PR 6.858 6.941 7.953 7.740 2.534 1.713 1.117           34.856 
Imbituba-SC - - - - - - -           0 

Foz do Iguaçu-PR 234 707 576 434 591 582 79           3.202 
Uberlândia-MG - - - - - - -           0 

Campinas-SP - - - - - - -           0 
Curitiba-PR - - - - - - -           0 

Outros 254 - - - - - -           254 
Não Declarado - - - - - - -           0 

Acumulado 14.991 13.348 13.861 14.020  4.552,63   4.641,87   3.216,92             -              -              -              -              -   68.630 

Fonte: Secex                           

 


